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Abbigliamento. Il titolo sprofonda in Borsa (­39,66%) dopo numerose sospensioni a Piazza Affari in asta di volatilità

Stefanel chiede il concordato preventivo
Il gruppo ha debiti finanziari per 87 milioni e patrimonio in rosso per 11 milioni

Torri. I ricavi salgono a 248,8 milioni

Inwit, utili netti 
a 73,7 milioni
nei primi 9 mesi
pInwit, la società delle torri 
mobili scorporata da Telecom, 
ha chiuso i primi nove mesi 2016 
con ricavi per 248,8 milioni, Ebi­
tda di 121,4 milioni e 73,7 milioni di
utile netto. «Confermato il trend
di progressivo aumento del fat­
turato verso i principali operato­
ri diversi da Tim e di redditività 
delle infrastrutture con un ulte­
riore incremento del rapporto di
co­tenancy  e  proseguendo  il 
processo di contenimento dei 
costi di locazione passiva», spie­
ga una nota. 

Nel terzo trimestre, in parti­
colare, i ricavi si sono attestati a 
83,9 milioni, in crescita del 5,1% 
rispetto ai 79,8 milioni dello stes­
so periodo 2015: di questi 63,3 de­
rivano dal contratto di servizio 
con Tim, 19,9 da altri clienti, 0,7 
milioni da ospitalità su siti di 
nuova realizzazione. In crescita 
del 15,2% l’Ebitda, passato da 36,2 
a 41,7 milioni, con una marginali­
tà del 49,7% che, spiega la nota 
della  società,  «riflette  l’incre­
mento dei tenant presenti sul 
parco siti e la riduzione dei costi 
di locazione degli spazi». L’utile 
del periodo è passato da 21,7 a 25,1
milioni, con un incremento del 
15,7%.  Gli  investimenti  indu­
striali al 30 settembre sono pari a
21,6 milioni, mentre sono stati 
spesi altri 8,3 milioni per acquisi­
re le partecipazioni totalitarie in 
Revi immobili, Gestione Due e 
Gestione immobili. I risultati ot­
tenuti hanno permesso di ridur­
re  l’indebitamento  finanziario 
netto, sceso di 21,4 milioni da fine
giugno a 60,9 milioni.

«Abbiamo conseguito e supe­
rato per  il  secondo  trimestre 
consecutivo l’obiettivo di cresci­
ta dell’Ebitda del 10%», ha com­
mentato  l’ad  Oscar  Cicchetti, 
sottolineando che sono in co­
stante crescita anche ricavi e 
clienti ospitati sulle torri. L’at­
tuale contesto di mercato ­ che 
sta portando gli operatori mobili
a richiedere un numero sempre 

maggiore di celle e microcelle, 
per sostenere la crescita di con­
nessioni a banda larga in mobili­
tà e di traffico dati e l’espansione 
delle coperture 4G ­ consente a 
Inwit di «continuare a  incre­
mentare il suo business tradizio­
nale e di confermare il piano di 
accelerazione  presentato  lo 
scorso trimestre». Gli elementi 
chiave per la realizzazione del 
piano ­ ricorda la nota della so­
cietà ­ riguardano l’incremento 
del rapporto di co­tenancy, sali­
to a 1,7 nel terzo trimestre rispet­
to al rapporto di 1,67 del prece­
dente trimestre (la previsione è 
di ulteriore crescita per fine an­
no); e riguardano la prosecuzio­
ne del piano di efficienza sui co­

sti attraverso la dismissione di si­
ti, la rinegoziazione dei contratti 
d’affitto e l’acquisizione di terre­
ni e diritti di superficie. Confer­
mata anche «l’accelerazione de­
gli  investimenti  nel  triennio 
2016/2018». In «buono stato di 
avanzamento» il piano di costru­
zione di oltre 500 nuovi siti. Pro­
segue inoltre il piano di sviluppo 
delle microcoperture cellulari, 
mentre è stata avviata la realizza­
zione delle prime connessioni in
fibra. Inwit ha sottolineato quin­
di che i risultati conseguiti e il 
piano di investimento adottato 
per il triennio 2016­18 «consen­
tono di confermare la previsione
di una crescita dell'Ebitda ”low 
teens” (quindi in doppia cifra, 
ma non superiore al 15%, ndr 
)nell'arco di piano 2015­18».

R.Fi.
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LE PREVISIONI
La società conferma 
la prospettiva di crescita
dell’Ebitda “low teens”
(fino al 15%) nell’arco
di piano 2015­2018

Utili. Ricavi in calo a 139 milioni, migliora il margine operativo

Acsm Agam riduce l’indebitamento
pLa  multiutility  Acsm 
Agam ha chiuso i nove mesi 
dell'anno con ricavi delle ven­
dite pari a 139,4 milioni di euro,
in flessione rispetto ai 151 milio­
ni di Euro nel 2015)allo stesso 
periodo del  2015, per effetto
principalmente  del  calo  dei 
prezzi e della riduzione dei vo­
lumi di vendita gas per l’anda­
mento climatico più mite ri­
spetto al precedente anno. 

Il margine operativo lordo
ante partite non ricorrenti è sta­
to pari a 28,9 milioni, in aumen­
to del 14,9% sul corrispondente
periodo 2015 e l’utile netto si è 

fermato a 6,7 milioni contro i 7,1
del periodo di riferimento. 

La  gestione  operativa  dei
primi nove mesi 2016 ha bene­
ficiato  principalmente  «del­
l’incremento registrato nella 
business unit Vendita gas ed
Energia elettrica, grazie allo
sviluppo  commerciale  per 
l’Energia Elettrica e per otti­
mizzazioni di portafoglio e di 
prezzo per il Gas».

In «aumento il margine della
business unit Reti Idriche, gra­
zie ad incrementi dei ricavi ed a
efficientamenti dei costi relati­
vi alle materie prime. Stabile il 

margine riferito alle Reti Gas».
Al 30 settembre 2016 l’inde­

bitamento finanziario netto è 
risultato essere di 99,6 milioni, 
in miglioramento (22,3 milioni)
rispetto al 31 dicembre 2015, gra­
zie principalmente all’ottimiz­
zazione del capitale circolante. 
Le prospettive economiche per
l'esercizio  2016  preannuncia­
no, si legge in una nota, «il rag­
giungimento di risultati opera­
tivi per il gruppo, non conside­
rando le partite non ricorrenti, 
positivi  e  in  linea  rispetto a 
quelli del 2015».
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Fabio Pavesi
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pI revisori che hanno bocciato
il bilancio pongono seri dubbi 
sulla continuità aziendale messa 
in  discussione  dal  deteriora­
mento ulteriore del conto econo­
mico. Già a fine del 2015 del resto 
alcuni dei covenants finanziari 

con le banche non erano stati ri­
spettati, con il rischio di revoca 
delle linee di finanza operativa. E
così Stefanel non può che chie­
dere alle banche una moratoria 
sui suoi debiti. Richiesta che non
è affatto nuova. Quel debito con 
le banche da 85 milioni è al suo 
quarto giro di mancato rimbor­

so. Il primo accordo di rinegozia­
zione del debito data infatti addi­
rittura dal 2008: un tempo bibli­
co, in cui la moratoria è stata rin­
novata più e più volte. Il tutto 
nella speranza per le banche di 
rientrare prima o poi in possesso
dei loro crediti. Strappare nuovi 
rinvi in assenza per ora di garan­
zie  sulla  ricapitalizzazione  di­
ventava sempre più arduo. Da 
qui la decisione del Cda della so­
cietà di ieri di chiedere l’ammis­
sione al concordato preventivo. 
La crisi del marchio storico del­
l’abbigliamento è di lunga data. I 
ricavi continuano a scendere an­
no su anno: anche negli ultimi 12 
mesi sono calati di un 12%. Stefa­
nel che faceva ricavi per 180 mi­
lioni nel 2009 ora si è fermata a
poco più di 150 milioni nel 2015 e 
rischia di scendere ancora sotto 
questa soglia nel 2016, ma soprat­
tutto  la  sua  marginalità  indu­
striale ha cumulato passivi per 
oltre 90 milioni dal 2009 e perdi­
te nette per oltre 100 milioni sem­
pre dal 2009 all'epoca dell'inizio 

dei  guai  finanziari  che  hanno 
portato alla prima richiesta di 
moratoria per i debiti bancari. 

La società sarebbe impegnata
a trovare un investitore disposta 
a  iniettare risorse fresche. Un 
passaggio inevitabile, dato che il 
patron Giuseppe Stefanel pare 
non disporre di mezzi per un au­
mento di capitale. Due delle tre
società con cui Stefanel control­
la al 56% il gruppo sono in liqui­
dazione, mentre la terza FinPia­
ve (che ha il 20,3% del capitale) 
ha chiesto anch’essa l’ammissio­
ne al concordato. 

E ironia della sorte con Giu­
seppe Stefanel che ha perso di ta­
sca sua oltre 5 milioni di euro 
dall'investimento  in  azioni  di
Veneto Banca. Soldi che sareb­
bero stati oggi preziosi per salva­
re la sua storica azienda.Anche 
se l’omologa dovesse arrivare un
nuovo socio industrial­finanzia­
rio è il passaggio indispensabile 
che attende il gruppo. Sempre 
che si palesi. 
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CRISI DI VECCHIA DATA
Il gruppo dell’abbigliamento è 
alla sua quarta moratoria sul 
debito e ha cumulato dal 
2009 perdite nette per oltre 
100 milioni di euro
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A Piazza Affari

Riassetti. Le due società firmano gli atti relativi alla separazione

Snam, via libera allo spin off di Italgas
pSnam e Italgas fanno un altro 
passo avanti verso il ritorno in Bor­
sa della storica azienda torinese. 
Ieri, infatti, le due società hanno an­
nunciato la sottoscrizione degli at­
ti relativi alla separazione delle at­
tività di distribuzione. L’operazio­
ne, propedeutica al collocamento 
di Italgas a Piazza Affari, poggia su 
tre binari: un conferimento in na­
tura dell’8,23% di Italgas Reti a 
fronte del quale Snam avrà il 13,5% 
di Italgas; la vendita a Italgas del 
38,87% di Italgas Reti per 1,5 miliar­
di; e, infine, la scissione parziale e 
proporzionale di Snam, a valle del­
la quale alla società quotanda sarà 

conferito un ulteriore pacchetto di
Italgas Reti in capo alla spa dei ga­
sdotti (52,9%) con i suoi azionisti 
che, di converso, acquisiranno il 
restante 86,5% di Italgas.

Come si ricorderà, al momento
del deposito della domanda di am­
missione al listino azionario, Itg 
holding, cioè la newco creata a 
monte del percorso di separazio­
ne, ha assunto la denominazione 
di Italgas, mentre la società opera­
tiva Italgas è diventata Italgas Reti.
Il collocamento, come noto, ri­
guarderà Italgas e l’efficacia della 
scissione è subordinata proprio 
all’ultimo  tassello  che  ancora 

manca per chiudere il cerchio at­
torno all’operazione: il disco ver­
de della Consob che dovrà formu­
lare un giudizio di equivalenza sul
documento  informativo  della 
quotazione (si veda anche il Sole 
24 Ore di ieri). La data di inizio del­
le negoziazioni, come si legge an­
che nel comunicato diramato ieri 
dalle due società, è il 7 novembre 
sempre che arrivi l’ok dell’autorità
di vigilanza dei mercati. Quest’ul­
tima sta ultimando il suo esame e 
potrebbe pronunciarsi già oggi sul
ritorno di Italgas a Piazza Affari.

Ce. Do.
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S tefanel punterà a una 
ristrutturazione del gruppo

all’interno dell’articolo 182 bis 
della legge fallimentare. Ma per 
avere il via libera del Tribunale 
al piano servirà il consenso dei 
creditori. In alternativa, per la 
società tessile veneta si aprirà 
l’ipotesi del concordato 
fallimentare vero e proprio.

Nel caso di una procedura
all’interno del 182 bis, sarà 
necessario anche avere il 
supporto di qualche 
investitore specializzato in 
acquisto di debito e in 
«turnaround» di aziende. 

Potrebbero, quindi, tornare 
sul dossier i numerosi fondi che 
in questi mesi hanno considerato
un’operazione. La transazione 
sarebbe infatti stata esaminata 
da Oxy Capital, l’operatore che 

affiancato all’inglese Attestor 
Capital, ha già realizzato in 
Italia transazioni sulle caldaie 
Ferroli e sull’Olio Dante. Ma il 
dossier sarebbe finito anche sui 
tavoli di un operatore come Idea 
Ccr (Corporate Credit 
Recovery) e di altri gruppi come 
Pillarstone fino a un investitore 
specializzato in special situation 
come Gordon Brothers. Tra i 
soggetti industriali si sarebbe 
affacciato per esaminare 
Stefanel anche il gruppo 
BasicNet di Marco Boglione.

Fino ad oggi però nessuna 
trattativa si è concretizzata. 
L’advisor Rothschild starebbe 
portando avanti le 
discussioni, in particolare con 
un fondo che sarebbe 
avvantaggiato sugli altri.
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LE ATTESE SUL 182 BIS

Oxy Capital e altri fondi alla finestra

ColombiC&E

AVVISO AGLI AZIONISTI
Si porta a conoscenza degli azionisti che la Società ha deliberato la
distribuzione del dividendo per il Comparto Eurofundlux Global Enhanced
Dividend - GEDI (classe D). Il dividendo, distribuito agli Azionisti del Comparto
iscritti nel registro degli azionisti alla data del 08.11.2016, è pari a 0,15
euro per azione e sarà posto in distribuzione tramite il Soggetto Incaricato
ai Pagamenti. Come indicato nel Prospetto vigente, salvo espressa
disposizione da parte del Partecipante di ottenere la liquidazione del dividendo
e nel caso in cui il dividendo fosse inferiore o equivalente a 50 euro (lordi),
gli importi verranno automaticamente reinvestiti. Il dividendo verrà distribuito
entro 5 giorni lavorativi dalla data del 08.11.2016 e sarà corrisposto al
netto della ritenuta fiscale vigente. Dal giorno 09.11.2016 il valore del
Comparto per la Classe D sarà ex-dividendo.

Lussemburgo, 3 novembre 2016
Il Consiglio di Amministrazione

EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND in forma abbreviata “EUROFUNDLUX” •
SOCIETÀ D’INVESTIMENTO A CAPITALE VARIABILE A COMPARTI MULTIPLI  •  Sede
sociale: 10/12, Avenue Pasteur, L-2310 Lussemburgo  •  R.C.S. Lussemburgo B. N° 82461

IN EDICOLA CON  Il Sole 24 ORE

LUNEDÌ  11 NOVEMBRE

E  enti
TERRITORIO  |  ISTITUZIONI  |  IMPRESE

LO SPECIALE IN USCITA: 
Friuli V.G., Trentino A.A., Veneto     

Fare impresa a Nordest

INVITO A PRESENTARE 
OFFERTE MIGLIORATIVE 

D’ACQUISTO 
I Commissari Straordinari di MALO S.p.A. in A.S.

Premesso che

- i Commissari Straordinari hanno ricevuto una proposta irrevocabile di acquisto del terreno 
sito in Comune di Campi Bisenzio, località denominata Capalle, Via di Gattinella di proprietà 
della MALO S.p.A. in A.S. e contraddistinto al N.C.T. al foglio di mappa 3 p.lle 264 di mq 
8580 e p.lla 266 di mq 860;

- in data 29 settembre 2016 il Ministero dello Sviluppo Economico ha autorizzato la 
pubblicazione di un invito a presentare offerte migliorative, rispetto all’offerta presentata 
di Euro 613.647,00 per l’acquisto del terreno descritto nel “bando per la presentazione di 
offerte migliorative di acquisto”;

- che è interesse della procedura di Amministrazione Straordinaria invitare chiunque 
interessato a presentare offerte migliorative

invitano

- chiunque vi abbia interesse, a presentare, in busta chiusa recante all’esterno la dicitura 
“offerta per l’acquisto del terreno di proprietà MALO S.p.A. in A.S.” offerta migliorativa 
di acquisto rispondente alle modalità e condizioni meglio specificate nel “bando per la 
presentazione di offerte migliorative di acquisto”, copia integrale del quale è disponibile sul 
sito della procedura www.itholdingamministrazionestraordinaria.com

- Le dichiarazioni di offerta, che costituiscono a tutti gli effetti proposte di acquisto 
irrevocabili, dovranno pervenire entro e non oltre le ore 12.30 del 5 dicembre 2016 presso 
lo studio del Notaio Marchetti, sito in Milano, Via Agnello 18. L’apertura delle buste avverrà 
il giorno 14 dicembre 2016 alle ore 15 presso lo studio del Notaio Marchetti, sito in Milano, 
Via Agnello 18.

- In caso di presentazione di una o più offerte migliorative i Commissari Straordinari si 
riservano di procedere secondo quanto stabilito dal bando d’offerta.

- Il presente avviso rappresenta esclusivamente un invito ad offrire e non costituisce offerta 
al pubblico ai sensi dell’art. 1336 cod. civ. né sollecitazione del pubblico risparmio.

- Per ulteriori informazioni e documentazione è possibile rivolgersi agli uffici della procedura, 
siti in Pettoranello di Molise (IS) Zona Industriale, all’indirizzo PEC malospainas@legalmail.it

Milano, 3 novembre 2016 I Commissari Straordinari
 Dott. Andrea Ciccoli
 Avv. Prof. Emanuele Rimini
 Dott. Roberto Spada

Prossima pubblicazione: 17/11/2016

Per questa pubblicità: 
02.30223594 - 3257 - 3126

e-mail:  
legale@ilsole24ore.com

TRIBUNALE

DI BERGAMO
Bariano (Bg) – Lotto 3: Compendio co-
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1, 2 e 3: Capannone composto da am-
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TRIBUNALE DI BERGAMO 
SCARPELLINI ASV in concordato preventivo

R.F. 18/2014 – omologa 9/2015
BANDO DI VENDITA BENI IMMOBILI
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disposti su più livelli con annessi accessori. 
Prezzo base d’asta € 3.690.260,50 
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Prezzo base d’asta € 2.279.278,50
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circolare intestato alla procedura per un importo pari al 10% del prezzo offerto entro e non oltre le 
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TRIBUNALE 

DI BERGAMO 
Mozzanica (Bg) – via San Giovanni Bosco – 

a) Abitazione �������	��	���
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TRIBUNALE

DI BERGAMO 
San Giovanni Bianco (Bg) – loc. 
Pradinarco – Due Unità parte di 
complesso industriale, con dirit-
ti di comproprietà su cabina Enel. 
Mancanza di rilascio agibilità. 
Presenza difformità. Prezzo base 
Euro 4.246.000,00. Rilancio Euro 
10.000,00. Vendita senza incan-
to 12/1/2017 ore 9.00. Vendita con 
incanto 16/2/2017 ore 10.00. G.E. 
Dott.ssa E. Gelato. Professionista 
Delegato alla vendita Dott.ssa 
N. Morelli. Per info Associazione 
Notarile Bergamo tel. 035/219426 e 
www.asteannunci.it. Rif. RGE 175/13

AMIU PUGLIA S.p.A  
Avviso di procedura aperta  

L’Amiu Puglia S.p.A, Viale F. Fuzio Z.I. 
Bari; Tel 080-5310111, Fax 5311461, sito 
www.amiupuglia.it, e mail appaltiecon-
tratti@fg.amiupuglia.it,R.u.p. Capo Area 
Servizi Esterni ha indetto una procedura 
aperta ai sensi art. 60 del D.Lgs. n.50 del 
18.04.2016 con il criterio di aggiudicazio-
ne del prezzo piu’ basso per il servizio di 
raccolta del vetro e raccolta, trasporto e 
smaltimento farmaci scaduti e pile esauste 
nel Comune di Foggia; Gara n. 6553920. 
Entita’ dell’appalto: € 240.000,00 oltre 
iva. Termine di esecuzione: 365 giorni. 
Ricezione offerte: 05/12/2016 ore 13.00; 
Apertura offerte: 07/12/2016 - ore 11.00

Il Presidente
 Avv. Gianfranco GRANDALIANO

MINISTERO DELLA DIFESA 
10° REPARTO INFRASTRUTTURE

Via Pietro Metastasio, 99 – 80125 Napoli
PEC: repinfrastrutture@pec.aruba.it

Il 10° Reparto Infrastrutture indice una procedura di gara
aperta per l’affidamento del servizio di indagini propedeuti-
che alla redazione del piano di analisi del rischio specifico
dei poligoni addestrativi charlie, echo e golf, della Caserma
“Floriani” Torre Veneri Lecce. Importo a base d’asta €
150.706,00, IVA esclusa. CIG 683686791F. Il criterio di ag-
giudicazione è quello dell’offerta economicamente più van-
taggiosa. Scadenza termine presentazione offerte: 02/12/16
ore 10:00. La durata dell’appalto è di 90 giorni consecutivi
compresi tra gli utili anche i giorni festivi decorrenti dalla data
del verbale di inizio della prestazione. Il bando di gara è stato
pubblicato sulla GUCE n. 2016/S 205-371951 del 22/10/16
e sulla GURI n. 124 del 26/10/16. Il bando di gara, il discipli-
nare di gara e tutta la documentazione di gara è disponibile
all’indirizzo: www.esercito.difesa.it e www.serviziocontratti-
pubblici.it. In caso di difficoltà a scaricare/visualizzare i do-
cumenti pubblicati si prega di contattare il Magg. La Gatta
Antonio - Tel. +390817253603 - Posta elettronica: repinfra-
strutture@pec.aruba.it. Responsabile del procedimento per
la fase di affidamento: Col. g. (gua) Salari Ing. Stefano.

IL RESPoNSAbILE dEL PRoCEdIMENTo PER LA FASE
dI AFFIdAMENTo Col. g. (gua) SALARI Ing. Stefano

UNIVERSITÀ DEGLI STUDI DI ROMA
‘LA SAPIENZA’

P.le Aldo Moro, 5 - 00185 Roma
tel. 06/49910362 - email: gare.appalti@uniroma1.it

Avviso esito di gara
Procedura aperta indetta ai sensi del D.Lgs.
163/2006 e ss. mm. e ii., aggiudicata ai sensi dell’art.
82 dello stesso Decreto per la conclusione di un Ac-
cordo quadro per la manutenzione ordinaria e stra-
ordinaria degli impianti antincendio della Città
Universitaria e delle sedi esterne. Data conclusione
dell’accordo quadro: 22/07/2016. Offerte ricevute:
10. Aggiudicatario: GIELLE DEL GEOM. GALAN-
TUCCI LUIGI, Via Ferri Rocco 32, Altamura (BA) –
codice NUTS: ITF47. Codice postale: 70022 – Italia
– info@pec.gielle.it - tel. 080/3118998. Valore com-
plessivo dell’accordo quadro IVA esclusa: Euro
1.488.960,00, di cui Euro 750.000,00 per servizi,
Euro 690.000,00 per lavori, Euro 48.960,00 per oneri
per la sicurezza.

IL DIRETTORE DELL’AREA PATRIMONIO E
SERVIZI ECONOMALI Dr. Andrea BONOMOLO

DIREZIONE GENERALE
Via Monte Rosa, 91
20149 Milano
Tel. 02 3022 3003
Fax. 02 3022 3214

FILIALE CENTRO-SUD
Piazza Indipendenza, 23 b/c
00185 Roma
Tel. 06 3022 6100
Fax. 06 678 6715

REGNO UNITO
Il Sole 24 Ore UK LTD
FT Building, 1 Southwark
Bridge, London SE1 9HL
Tel. 0207 8734051
Mob. 07817780785
systemsecretary@ilsole24ore.co.uk

COMUNICAZIONE PUBBLICITARIA

segreteriadirezionesystem@ilsole24ore.com


